Qualifizierte Beteiligungen von
Private-Equity-Vehikeln an
Schweizer Banken im Lichte des
Bankaufsichtsrechts

Thomas Huber

Veroffentlichungen aus dem LL.M.-Stu-
diengang Internationales Wirtschaftsrecht
der Universitdt Ziirich und des Europa In-
stituts an der Universitit Ziirich

2014 Band 77

Schulthess § 2014



Inhalt

ADBKUIZUNGSVETZEICHNIS ...cvveeveeieiiceeeeeenne e csnescnereseseaesseaessssssessensseeassssnensessessensesennes 7

LIteraturVerZEIChNIS ..c.cuvreccereerireenecrre st seeestss st ssasr e ssessesenses 9

MELETIALIEI ..ottt snen s e s sssessseesesssssassssssasssassssasnassesscassssarsssnsassenssaess 13

L. EIDICHUNE ..ot ssseases s ssesesasasas e ssssensasssnes 15

II.  Wesens- und Strukturmerkmale von PE...................cc....... ... 16

1. Herrschendes Begriffsverstindnis von PE......ccccceevirniiinnincncnnsinacnne. 16

2. Abgrenzung von anderen Beteiligungsformen..........cccoueveeeceeieevennsiencnen. 17

a) Abgrenzung von Venture Capital........ccccereveerercensnnicrisnserinnecsssisnnns 17

b) Abgrenzung von Hedgefonds.........cccoceuveinivvrvninnniiicnncsicncsnincnnenes 19

3. Das Private-Equity-Vehikel (,,PEV*)...ccvicrvnivninmiiniicniinicninenen 19

4. Wertschopfungsprozess VOn PE........cocvvviniiinininnnninnncsinincennene, 21

III. Internationaler Kontext und Bezug zur Schweiz .........cocccvviinincicncnnee 24
IV.  Behandlung von PEV-Beteiligungen durch auskindische

VL

AUTSIChESDEROIAEN.........oeereeereeee ettt se s s s s s e seanas 25

Rechtlicher KONIEXL..........oooeoovvoeirieieriicrecrerecresiesvessssnessessesssssessossensssesssssessoresns

1. Gewibhrleistungserfordernis qualifiziert Beteiligter ......ooevivvniieccennnecns
a) Gesetzliche REEIUNE ......ovevrcceccriiicininiicssssesisassnessens

b) Einzelheiten des Tatbestands.........cccceereesrirerennrininnnnscssnesnsinesnnns
aa) Wer gilt als qualifiziert Beteiligter?.......ccouunevrninecncieencireaenane

bb) Rechtsfolgen der Stellung als qualifiziert Beteiligter....

cc) Folgen mangelnder GEWANT ...t

2. Zulissigkeit von PEV als qualifiziert Beteiligte ........coovvnivnnirinnnncncns
a) Besondere gewihrsrelevante Eigenschaften........oovceiciiniiniicnnenne

b) Kein Verbot von PEV als qualifiziert Beteiligte ......ccooivivnenriincnns

Besondere aufsichtsrechtliche Kautelen.............cccooovieineoniviennnrcniieceeenne 38

1. TIANSPAIENZ....ccccrvreerrenrceeneceressaeissnsstessisssssissessisseesisaesesssesssssessesssessassess 38
a) In Bezug auf die Struktur des PEV......cccccovicivnnnnninniccnnnnsninnene 39
b) In Bezug auf die Investitionsstrategie......c.occouvervvrnrenscrssnnnnnes 39
2. Corporate Governance und Reputation..........cecveenensncsnsenescniessescnneees 41
a) Begriff und aufsichtsrechtlicher Kontext.....ccocoveeeivennenscsnecnnscencesen 41




Inhalt

b) Vorgaben fiir die Organe der Bank.........c.coceceervevcrrrnereernienccvsnnennne. 43
aa) Vorgaben fiir den Verwaltungsrat...........cooooveeveenvenvevveeneonneinnreonns 43
aaa) Grosse und Beschlussfassung.........coocovevenecvrvcnennerenrinnnnnn, 43

bbb) Anforderungen an Verwaltungsratsausschiisse................. 45

ccc)  Unabhingigkeit des Verwaltungsrats.........cccocceecennecennes 46

ddd) Interessenkonflikte entsandter Verwaltungsrite............... 47

eee) Tatsidchliche Leitung von der Schweiz aus.........coeervvnenee 50

bb) Vorgaben fiir die Geschaftsleitung...........ccocceveeviernncninnniineiininns 51
aaa) Grdsse und Beschlussfassung.........ccveueeerreeenivcnncencircninns 51

bbb) Unabhingigkeit........ocorvrrrinreresenrerersermmecnennccnincnssisnssanns
ccc) Vergiitungsproblematik
ddd) Managementberatung und faktische

Gewihrstrigerschaft

3. Kenntnis der INVESIOreN ... ccveveevvvererernreieerrereereesesieenssesesssssssessosesressanes
a) Pflicht zur Kenntnis und Priifung der Investoren .......c.cecevveviiererianne 59
b) L, Meldepflicht™........coviricreeiecceriinrcersese e sreres e sesesasoneseresssreasasasaees 61
4. Konsolidierte Aufsicht und Ring Fencing.......cccccovvrevceiniivsnnncencicscnencs 63
5. MindesthaltedAUET? ......ccuveeveeeeeieiriererieenieerenseerereeesseesessnesssanssscssssnsns 67
VIL  FAZIL ..ottt ssssssess s ssssss s s st esasasssasssesstasassserasss 69
ANRANGE. ...ttt eses s e b s s e na s b b s s aba s saasssatashseaseatanes 71



