
Schulden sind das zentrale Problem in der heutigen Finanzwelt.

Nach einem allgemeinen Überblick über Finanz- und Schulden¬

krisengeht Silvio Borner aufdie Verschuldung der privaten Haus¬
halte und Unternehmen ein. Private Schulden sind in der Regel
keinvolkswirtschaftliches Problem, weil die Entscheidungsträger
auch die Konsequenzen tragen - staatliche Schulden in einer De¬

mokratie hingegen schon. Der Grund liegt zum einen in der kol¬

lektiven Entscheidung über das Budget, zum anderen in dessen

gemeinschaftlichem Charakter. Kollektive sind keine direkt haf¬

tenden Einheiten, und gemeinschaftliches Gut wird übernutzt,
weil die individuellen Anreize über das gesellschaftliche Opti¬
mumhinausführen. Die einzige Sicherheit öffentlicher Schulden
ist der zwangsbewehrte Zugriff auf die Steuerzahler von heute

und vor allem morgen. Die Analyse zeigt, weshalb die Schweiz

diesbezüglich besser dasteht als das Euroland. Zum Schluss wer¬

den institutionelle Mechanismen vorgestellt, die Wege aus der

politikbedingten Schuldenfalle aufzeigen.


