DACH

Europidische Anwaltsvereinigung e.V.

Restrukturierung
von Unternehmen

42. Tagung der DACH in Mailand
vom [3. bis 15. Mai 2010

Mit Beitrdgen von

Rechtsanwiltin Dr. Susanne Fruhstorfer, Osterreich
Rechtsanwalt Dr. Miroslaw Cejmer, Polen
Rechtsanwalt Alper Efe Erten, Tirkei
Rechtsanwalt Dr. Stephan Kesselbach, Schweiz
Rechtsanwalt Duncan S.]. Grehan, Irland
Rechtsanwalt Dr. Vasco De Atalde Marques, Portugal
Rechtsanwalt Dr. Christophe Kuhl, Frankreich
Rechtsanwalt Dr. Ladislav Vostdrek, Tschechien
Rechtsanwalt Dr. Helmut Balthasar, Deutschand
Rechtsanwidltin und Avvocato Susanne Hein, [talien

2010

Schulthess §



Inhalt

Dr. Susanne Fruhstorfer
Rechtsanwiltin, Wien

Restrukturierung von Untetnehmen - Linderbericht Osterreich

L
1L
L
Iv.

VIL

VIIL

IX.

Einleitung
Insolvenzreformen im Uberblick
Unternehmensreorganisationsgesetz

Sperrfrist fiir Erfillung von Ab- und Aussonderungs-

anspriiche. . ... .
Fazit .

Dr. Miroslaw Cejmer
Rechtsanwalt, Krakau

Restrukturiernng von Unternehmen — Linderbericht Polen

L
IL.
1L

Binfibrung .. ..o
Grundsitze der Privatisierung ...............oooveiinan.
PrivatisierungSproZesse. . ..o vvvvr it
1. Mittelbare PrivatiSierung. .......o.oovevunnivnnernnen..
2. Unmittelbare Privatisierung.........o.cooveevirnennns

Insolvenzgriinde und Fristen. ..............................
1. Zahlungsunfihigkeit.................................
2. Uberschuldung. ............ooooiiiiiiiii
3. B0-Tagesfrist ... ..o
Auflergerichtlicher Ausgleich..............................
. Historischer Ruckblick auf Ausgleich und Konkurs mit
Zwangsausgleich.......... .. ...
I Ausgleich......cooo
2. Zwangsausgleich.................... ...
Insolvenzordnung 2010. ........oviiiin i
1. Sanierungsverfahren mit Eigenverwaltung ............
2. Sanierungsverfahren ohne Eigenverwaltung...........
Einzelne Sanierungsinstrumente des Insolvenzverfahrens .. ..
1. Vertragsauflosungssperre ...........oooveviiniinnii...
2. Auflosung von zweiseitigen Vertrigen.................
3. Auflosung von Arbeitsvertragen ......................
4.

Seite

21
23
23
23
24

VII



3. Gesonderte Privatisierungsweise. ....................... 25

IV. Privatisierung bis 2009 —Bericht............. . ... ... ... ... 25
V. Privatisierungseinnahmen im Jahr2009 ..................... 29
V1. Weitere Privatisierungspldne. ................. ...l 30
VII. Optimierung des Privatisierungsprozesses ................... 32
VIII. Hindernisse der Privatisierung. ...........cooovvuiiiniieann... 35
DX, FaZit oot 36

LL.M. Alper Efe Erten
Rechtsanwalt, Istanbul

Restrukturierung von Unternehmen - Linderbericht Tiirkei

Lo BInleitung ... oo 39
2. Allgemeiner Uberblick ...........co.ooiiiiiiiiii i, 41
3. Wesentliche Merkmale und Art des Verfahrens............... 43
4, Verfahrensablauf.. . ... ... .. ... o i 46
5. Beteiligte Organe. ... ..ot 48
6. Der Inhalt des Restrukturierungsprojekes.................... 49
7. Schlussbetrachtungen und Kritik des Verfahrens ............. 50

Abkurzungsverzeichnis ......... ... o i 51

Literaturverzeichnis.. ...... ... ..o 51

Dr. Stephan Kesselbach
Rechtsanwalt, Kiisnacht

Restrukturiernng von Unternehmen - Linderbericht Schweiz

A EInleltung ... 57
1. Problemstellung.................. ... i 57
II. Mingel in der Konzernorganisation und deren

Konsequenz inder Krise ...........ooiviviiiiinnn... 58

III. Kriterien zu einer verbesserten Restrukturierungs-
fAhIgReIt ..o 60
B. Restrukturierungsinstrumente nach Fuswnsgesetz ........... 62
I. Fusionsgesetz (FusG)seit 1.Juli2004................... 62
IL Fusion......oooiii i e 64
OI Spaltung. ..o 75
C. Grenziiberschreitende Restrukturierung..................... 89
I. Definition und Voraussetzung. ...........o.couvvon.... 89

VIII



II.  Grenztberschreitende Fusion ........................ ..
[I.  Grenziberschreitende Spaltung
IV. Zusammenfassung

Duncan Grehan
Rechtsanwalt, Dublin

Restrukturierung von Unternehmen - Linderbericht Irland

LoBinleitung ...

2. Konkurs natiirlicher Personen («Bankruptcys»)

3. Insolvenz juristischer Personen..............................
3.1 Zwangsverwaltung («Receivership»)

3.2 Liquidation............ ... ... . . i,
4. Vergleichsverfahren ............. ... . ... ..................
5. Uberpriifungsverfahren («Examinership»)....................
5.1 Einfahrung........ ... ... ..
52 DieRechtslage................ ...
53 DasVerfahren ...............oo i,
5.4 Das Uberpriifungsverfahren in der Praxis...............
5.5 Hinweise filrdie Praxis ..................ccooiiiiini..
6. Fazit ..o
7. Bibliographie. ... ...

Dr. Vasco de Ataide Marques
Rechtsanwalt, Lissabon

Restrukturierung von Unternehmen ~ Linderbericht Portugal

A Binleitung ..o
B. Auf dem gerichtlichen Weg im Rahmen eines

Insolvenzverfahrens. ...... ...
C. Auf dem aussergerichtlichenWeg............................
D. Reformen bei Fusion und Spaltung. ...........ocoviiiiinn..

X



Dr. Christophe Kiihl
Rechtsanwalt, Koln/ Paris

Restrukturierung von Unternehmen — Linderbericht Frankreich

1. Einleitung - das soziale Umfeld fiir Restrukturierungs-

mafinahmen in Frankreich ................... . ... ... ...
2. Restrukturierung auflerhalb der Insolvenz ...................

2.1 Das Kiindigungsverfahren bei betriebsbedingten

Kindigungen . ....ooveeie i e

2.2 Finanzielle Folgen ......... ...,

3. Restrukturierungen im Zusammenhang m1t einer Insolvenz ..
3.1 Grundziige des franzosischen Insolvenzrechts ..........
3.2 Dielnsolvenzals Option? .........coiviiiiiiiiiina..

Dr. Ladislav Vostdrek
Rechtsanwalt, Prag

Restrukturierung von Unternehmen - Linderbericht Tschechien

Reorganisierung nach dem Insolvenzgesetz. . .................

Dr. Helmut Balthasar
Rechtsanwalt, Essen

Restrukturierung von Unternehmen - Linderbericht Deutschland

LoEinleftung . ..o

2. Auswahl rechtlicher Instrumente der Sanierung in

der INSOIVENZ. . ..o vttt
3. Eigenverwaltung als deutsches «Debtor-in-Possession»? . .. ..

Susanne Hein
Rechtsanwiltin und Avvocato, Mailand

Restrukturierung von Unternehmen - Linderbericht Italien

L EinfOhrung .. ... oo
II. Konkursfihigkeit von Unternehmen......................



III. Restrukturierung: die gesetzlich vorgesehenen
Verfahrensarten ............... ... .. ... ... .. . ... ... .. 160

1.

Sanierungsplan (piano di risanamento), Art. 67 Absatz 3
Ital. Insolvenzgesetz........... ... ... ... ........ 160

2. Vereinbarungen iiber die Restrukturierung der Schulden
{accordi di ristrutturazione), Art. 182-bis Ital. Insolvenz-
BESELZ . o e 163

3. Konkursabwendendes Vergleichsverfahren (concordato
preventivo), Art. 160 ff. Ital. Insolvenzgesetz .......... 168

4. Auferordentliche Verwaltung von der in Krise befind-
lichen Grofiunternehmen (amministrazione straordinaria
delle grandi imprese in crisi). ... ...... ... ..o ..., 174

5. Konkursbeendender Zwangsvergleich {concordato
fallimentare), Art. 124 {f. Ital. Insolvenzgesetz ........ 177

IV. Schlussbemerkungen........ ... ... iiiinnen.., 177

XI



